ENTE DI GOVERNO D’AMBITO
della Provincia di Brescia

SINTESI DELL’AGGIORNAMENTO
DELLA PREDISPOSIZIONE TARIFFARIA DEL GESTORE

Azienda Servizi Valtrompia Spa



Perimetro gestito e servizi effettuati
ASVT Spa ¢é attualmente operante nella fornitura del servizio idrico in 15 comuni della provincia di Brescia
come illustrato in A seguito della ricognizione effettuata dall’Ente di governo d’Ambito ASVT é stata
riconosciuta idonea alla prosecuzione dell’attivita fino alla naturale scadenza delle convenzioni in essere (art.
34 d.l. 179/12 e s.m.i.) come gestore salvaguardato; la data indicata nel foglio “Dati tecnici” (2021)

rappresenta la scadenza temporale pil lontana nel tempo.
Tabella 1.

A seguito della ricognizione effettuata dall’Ente di governo d’Ambito ASVT e stata riconosciuta idonea alla
prosecuzione dell’attivita fino alla naturale scadenza delle convenzioni in essere (art. 34 d.I. 179/12 e s.m.i.)
come gestore salvaguardato; la data indicata nel foglio “Dati tecnici” (2021) rappresenta la scadenza

temporale piu lontana nel tempo.

Tabella 1 - Territorio servito e servizi effettuati

Comuni Abitanti 2017 Acquedotto Fognatura Depurazione
Bovegno 2.146 N4 N4 N4
Caino 2.134 v v v
Collio 2.107 N4 v N4
Concesio 15.650 A2A Ciclo Idrico SpA N4 v
Gardone V.T. 11.549 v v v
Irma 131 v N4 N
Lodrino 1.669 N4 N4 N4
Lumezzane 22.250 v v v
Marcheno 4.246 N4 N4 N4
Marmentino 657 A2A Ciclo Idrico SpA N4 v
Pezzaze 1.504 v v v
Polaveno 2.535 A2A Ciclo Idrico SpA A2A Ciclo Idrico SpA N4
Sarezzo 13.337 N4 N4 v
Tavernole s/M 1.261 N4 N4 N4
Villa Carcina 10.953 v v v
Totale 89.983 12 14 15




Investimenti
La programmazione degli investimenti nei territori gestiti da ASVT, approvata dall’Ente di Governo d’Ambito
della provincia di Brescia nonché dal Consiglio Provinciale prevedeva una spesa complessiva per il biennio
2016-2017 di 3,8 min/£.

La revisione effettuata dall’lEGA ha monitorato i progetti portati a termine rispetto ai pianificati e piu in
generale I'accostamento delle attivita di investimento effettuate dal gestore rispetto alla programmazione
di inizio periodo. | dati di consuntivo hanno evidenziato un ammontare di investimenti realizzato quasi

doppio, pari a circa 7min/€.

Il maggior impegno in opere € derivato sia da fabbisogni non previsti emersi nel corso della gestione corrente
nonché di modifiche di progetti rispetto ai programmati. Lo scostamento piu rilevante & determinato
dall’anticipazione di spesa rispetto all'investimento previsto nel 2018 riguardante I'acquisto del terreno su
cui sara edificato I'impianto di depurazione la cui realizzazione & in programma nel biennio attuale.
L'acquisizione dell’area ha consentito di espletare le indagini propedeutiche alla cantierizzazione con

efficientamenti che si registreranno a chiusura del progetto.

Tabella 2 - Investimenti programmati e realizzati — consuntivo 2016-2017

ASVT Spa 2016 2017 Totale biennio
Investimenti programmati 1.703.000 2.113.000 3.816.000
Investimenti realizzati 3.292.243 3.706.172 6.998.415
10.000.000
8.000.000
6.000.000 6.998.415
4.000.000

3.816.000
2.000.000
M Investimenti programmati Investimenti realizzati

Per il biennio in corso la pianificazione in approvazione con il presente aggiornamento tariffario ha definito
le attivita di investimento in base agli obiettivi di qualita tecnica che il gestore deve raggiungere, obiettivi che
sono regolati dalla nuova disciplina di cui alla delibera 917/2017/R/Idr. Le linee di intervento hanno un costo

stimato di 32,3 min/€.

Tabella 3 — Nuova programmazione biennio 2018-2019

ASVT Spa 2018 2019 Totale biennio
Investimenti programmati 12.643.240 19.832.800 32.476.040
Di cui CFP 13.526.696 13.526.696



Predisposizione tariffaria

1.1 POSIZIONAMENTO NELLA MATRICE DI SCHEMI REGOLATORI

Le scelte che hanno condotto alla determinazione dello schema regolatorio derivano delle assunzioni gia
espresse ad inizio del secondo periodo regolatorio e che vengono qui riconfermate. In Tabella 4 si riporta il

dettaglio delle variabili che portano al posizionamento di ASVT Spa nel IV quadrante a cui € associata una

variazione massima dell’8,5%.

1.1.1 Valorizzazione delle componenti del VRG

Tabella 4 — Framework regolatorio

RAB MTI2015 15.618.533
SIptexp 2016-2019 22.665.660
IPexp/RABMTI 1,45
Opex2014 5.066.481
pop 2012 76.303
OPMi 66
OPM 109

presenza di variazioni

Nessuna variazione

selezione dello schema

Schema IV

92 / 921limite di prezzo

1,085

Si riporta nel seguito I'esplicitazione delle singole componenti tariffarie

Comllnone.nte Specificazione componente 2018 2019 note
tariffaria
AMM®@ 438.227 529.899
OF% 556.794 715.866
Capex*“ OFisc?® 196.353 246.061
ACUIT G pex 0 0
Totale 1.191.374 1.491.825
FNIZ,.; 240.000 570.655
AMME i 132.736 136.267
FoNI?®
ACUITE, i 0 0
Totale 372.736 706.922
a
Opexenq 3.533.883 3.551.851
(netto ERC)
Opex?
a al 2.229.218 2.210.988
Opex (netto ERC)
Opexgc 0 0




Componente

e . Specificazione componente 2018 2019 note
tariffaria
Opexnew,a O O
a
Opexqr 91.000 116.000
(netto ERC)
Opexd cial 91.000 116.000
Totale 5.945.101 5.994.839
ERCE .4 0 -17.967
ERCE, 22.163 17.843
ERC®
ER(,’gT 0 0
Totale 22.163 -125
RcfoL -14.727 200.543
Rcly 98.636 -41.062
Reyys 0 0
Rcgre 22.163 -9.407
Rcfirro 188.623 21.076
di cui
0 0
chttivitéb
dicui . -7.250 60
RC%OT Rcfes
684 -140
di cui
costi per variazioni 0 0
sistemiche/eventi eccezionali
di cui 0 0
Opexgc
dicui 0 44.760
Altre previste
a
(1+1H 1,000 1,007
| i=a—1
Totale 296.461 172.349
Ricollocazione Rc 653.539 843.651
Conguagli nell’anno 950.000 1.016.000
VRG* 8.390.373 9.093.462




1.2 MOLTIPLICATORE TARIFFARIO

Riepilogo delle decisioni

2018 2019

9% predisposto dal soggetto competente ai sensi della
deliberazione 664/2015/R/Idr (come eventualmente rettificati 1,277 1,386
dall’Autorita)

9% aggiornato dal soggetto competente ai sensi della 1277 1.386
deliberazione 918/2017//\dr ! !
A seguito dell’aggiornamento, rispetto del limite di prezzo di cui al S| S|

c. 6.3 del MTI-2 (SI/NO)

2 Piano economico-finanziario del Piano d’Ambito (PEF)

2.1 PIANO TARIFFARIO

L'aggiornamento delle previsioni riflette gli adeguamenti tariffari definiti e approvati nella presente revisione.
Sono state adottate le ipotesi di lavoro indicate nell’allegato alla delibera 664/2015 cosi come modificate
dalla deliberazione 918/2017.

2.2 SCHEMA DI CONTO ECONOMICO

Lo schema di conto economico & stato sviluppato seguendo i criteri di cui all’Allegato della delibera 664/2015
come modificato dalla delibera 918/2017. Tra le ipotesi di maggior rilievo nella costruzione del conto
economico prospettico e I'invarianza temporale dei costi operativi fino alla scadenza della concessione, che

esclude anche I'introduzione di dinamiche di tipo monetario (proiezione a prezzi costanti).

2.3 RENDICONTO FINANZIARIO

L'impegno finanziario destinato a sostenere gli investimenti fino al 2021 viene in larga parte soddisfatto Il
rendiconto finanziario riflette I'intensa attivita di investimento che ASVT Spa sta portando avanti in questo
periodo regolatorio, unitamente all’estrema vicinanza della scadenza della concessione. L’effetto combinato
di questi due fattori determina un indebitamento consistente per 27 min/€ di “nuova finanza” che residua

nella sua interezza da restituire post 2021, con i connessi interessi (per complessivi 30,9 min/€).

Peraltro il ristretto bacino di riferimento appare sproporzionato rispetto al fabbisogno di investimenti a tal
punto da rendere vulnerabile la redditivita della gestione (presenza di perdite d’esercizio). La diretta
conseguenza dello sbilanciamento del conto economico si manifesta nell'incapienza della leva

dell’autofinanziamento ed un’esposizione elevata verso I'indebitamento.

Il valore residuo finale & pari a 47 mIn/€.



Tabella 5 — Piano tariffario

SCHEMI REGOLATORI

Del 918/2017/R/idr

5.066.481

76.303

S|

NO

22.665.660

15.618.533

NO

schema regolatorio

0,80

UdM Del 664/2015/R/idr
Opex®™™ euro 5.066.481
Popolazione 2012 n. abitante 76.303
Opex2014 __ Opex2014
_ = dl shidtdhtetial
OPM (Sl) oppure op > OPM (NO) SINO S|
nessuna variazione di obiettivi o attivita del gestore: (NO)
oppure SIINO Sl
presenza di variazioni negli obiettivi o nelle attivita del gestore: (SI)
3 p&? 2016-2019 euro 33.789.317
RABy euro 15.618.533
Dl s
B b
T (S!) oppure Y >w (NO) SINO NO
SCHEMA REGOLATORIO (A)
AB schema regolatorio
SCHEMA VIRTUALE (B)
% (0,4-0,8) 0,80
SCHEMA REGOLATORIO (1, 1, 100, 1V, V, V) 1\




Udm 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Opex’end (al netio degli ERC) euro 3.512.831 3.512.831 3.533.883 3.551.851 3.551.851 3.551.851
Opex’ (al netio degli ERC) euro 2.414.220 2.515.303 2.229.218 2.210.988 2.212.288 2.212.288
Opex ac euro 0 0 0 0 0 0
op™"? euro 0 0 0 0 0 0
Opex’in euro 0 0 0 0 0 0
Opexar (al netto degli ERC) euro 0 0 91.000 116.000 116.000 116.000
Op”socia euro 0 0 0 0 0 0
Opex” euro 5.927.051 6.028.134 5.854.101 5.878.839 5.880.139 5.880.139
AMM® euro 363.198 359.945 438.227 529.899 1.654.716 2.217.383
OF° euro 310.220 408.623 556.794 715.866 1.291.244 1.488.856
OFisc” euro 134.928 179.999 196.353 246.061 425.799 487.079
ACUIT  Capex euro 0 0 0 0 0 0
Capexyin euro 0 0 0 0 0 0
Capex’ euro 808.347 948.567 1.191.374 1.491.825 3.371.760 4.193.318
P® euro 1.603.317 2.113.000 12.643.240 6.306.104 9.000.000 9.000.000
Capex’ euro 808.347 948.567 1.191.374 1.491.825 3.371.760 4.193.318
FNI™™? euro 0 0 240.000 570.655 0 0
ERC%eng euro 0 0 0 -17.967 -17.967 -17.967
ERC euro 0 27.250 22.163 17.843 17.967 17.967
ERC’ or euro 0 0 0 0 0 0
ERC’ euro 0 27.250 22.163 -125 0 0
FONDO NUOVI INVESTIMENTI

UdM 2016 2017 2018 2019 2020 2021
FNFron euro 0 0 240.000 570.655 0 0
AMM eoni euro 0 0 132.736 136.267 0 0
ACUIT ront euro 0 0 0 0 0 0
FoNI® euro 0 0 372.736 706.922 0 1
SVILUPPO DEL VRG predisp dal soggetto

UdM 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Opex’ euro 5.927.051 6.028.134 5.854.101 5.878.839 5.880.139 5.880.139
Capex” euro 808.347 948.567 1.191.374 1.491.825 3.371.760 4.193.318
FoNP* euro 0 0 372.736 706.922 0 1
RC%ror euro 311.508 760.520 950.000 1.016.000 302.736 0
ERC® euro 0 27.250 22.163 -125 0 0
VRG® predisposto dal soggetto competente euro 7.046.905 7.764.470 8.390.373 9.093.462 9.554.634 10.073.458
SVILUPPO DEL MOLTIPLICATORE TARIFFARIO predisposto dal soggetto

UdMm 2016 2017 2018 2019 2020 2021
VRG" predisposto dal soggetio competente euro 7.046.905 7.764.470 8.390.373 9.093.462 9.554.634 10.073.458
R, euro 46.894 45.120 50.920 63.892 64.340 64.340
¥ tarif**vscal”” euro 6.447.949 6.550.453 6.518.058 6.497.803 6.497.979 6.497.979
9" predisposto dal soggetto competente n. (3 cifre decimali) 1,085 1,177 1,277 1,386 1,456 1,535

8,5% 8,5% 5,1% 54%

SVILUPPO DEL MOLTIPLICATORE TARIFFARIO applicabile (nelle more dell'approvazione ARERA)

Udm 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Limite al moltiplicatore tariffario n. (3 cifre decimali) 1,085 1,177 1,277 1,386 1,480 1,580
VRG* (coerente con o euro 7.046.905 7.764.470 8.390.373 9.093.462 9.554.634 10.073.458
5" applicabile n. (3 cifre decimali) 1,085 1,177 1,277 1,386 1,456 1,535
INVESTIMENTI

Udm 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Investimenti al lordo dei contributi euro 1.703.000 2.113.000 12.643.240 19.832.800 9.000.000 9.000.000
Contributi euro 99.683 0 0 13.526.696 0 0
Investimenti al netto dei contribut euro 1.603.317 2.113.000 12.643.240 6.306.104 9.000.000 9.000.000
CIN euro 11.040.027 14.328.386 17.014.007 20.322.280 32.299.820 50.179.024
CINfp euro 3.276.886 3.972.120 3.979.713 3.988.275 4.034.407 17.845.721
OF/CIN % 2,81%| 2,85% 3,27%| 3,52%| 4,00%j 2,97%|
Trasferimento importi dovuti alla contabilita speciale del Commissario Unico (Del. 440/2017/R/idr)

UdM 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Fabbisogno degli investmenti per adeguamento agglomerati oggetto di condanne euro ; ) ; 3 3
UE del 19/07/2012 e 10/04/2014
Fabbisogno di investimenti coperto da tariffa euro - - - - -
Fabbisogno di investimenti coperto con risorse regionali o altre fonti pubbliche euro - - - - -
Risorse da destinare alla contabilita speciale del Commissario Unico euro - - - - -
Parte del VRG destinata alla contabilita speciale del Commissario Unico euro - - - - -

Risorse regionali o altre fonti pubbliche destinate alla contabilita speciale del
Commissario Unico

euro




Tabella 6 — Conto economico

Voce_Conto_Economico UdM 2018 2019 2020 2021
Ricavi da tariffe (al lordo del FoNI) euro 7.343.617 7.954.015 9.121.295 9.935.763
Confributi di allacciamento euro - - - -
Altri ricavi Sl euro 127.886 1.477.690 1.475.938 1.474.491
Ricavi da Alfre Attivita Idriche euro 50.920 63.892 64.340 64.340
Totale Ricavi euro 7.522.423 9.495.597 10.661.573 11.474.594
Costi Operativi (al netto del costo del personale) euro 4.717.983 4.720.433 4.721.858 4.721.858
Costo del personale euro 1.158.281 1.158.281 1.158.281 1.158.281
Totale Costi euro 5.876.264 5.878.714 5.880.139 5.880.139
MOL euro 1.646.159 3.616.883 4.781.434 5.594.455
Ammortamenti euro 1.793.681 3.747.995 3.975.568 4.209.662
Reddito Operativo euro - 147.522 -131.112 805.866 1.384.793
Interessi passivi euro - 362.208 444 474 665.937
Risultato ante imposte euro - 147.522 - 493.320 361.392 718.856
IRES euro - - 86.734 172.525
IRAP euro - - 31.429 54.007
Totale imposte euro - - 118.163 226.532
Risultato di esercizio euro - 147.522 - 493.320 243.229 492.323




Tabella 7 — Rendiconto finanziario

Voce_Rendiconto_Finanziario UdM 2018 2019 2020 2021

Ricavi da Tariffa SlI (al netto del FONI) euro 8.017.223 8.432.754 9.424.031 9.935.762
Confributi di allacciamento euro -

Alfri ricavi SlI euro 24.832 25.185 25.361 25.361
Ricavi da Altre Attivita Idriche euro 50.920 63.892 64.340 64.340
RICAVI OPERATIVI euro 8.092.975 8.521.831 9.513.732 10.025.463
Costi operativi euro 5.876.264 5.878.714 5.880.139 5.880.139
COSTI OPERATIVI MONETARI euro 5.876.264 5.878.714 5.880.139 5.880.139
Imposte euro - 118.163 226.532
IMPOSTE euro - - 118.163 226.532
FLUSSI DI CASSA ECONOMICO euro 2.216.711 2.643.117 3.515.430 3.918.792
Variazioni circolante commerciale euro 611.463 611.463 - 1.068.954 - 46.266
Variazione credito IVA euro - 1.603.140 -328.130 - 116.643
Variazione debito IVA euro - - -
FLUSSI DI CASSA OPERATIVO euro 2.828.175 1.651.440 2.118.346 3.755.883
Investimenti con utilizzo del FoNI euro 283.279 537.261 1
Alfri investimenti euro 12.359.961 19.145.739 9.000.000 8.999.999
FLUSSO DI CASSA ANTE FONTI FINANZIAMENTO euro -9.815.065 -18.031.560 - 6.881.654 - 5.244.117
FoNI euro 283.279 537.261 1
Erogazione debito finanziario a breve euro -

Erogazione debito finanziario medio - lungo termine euro 9.531.786 4.329.811 7.326.128 5.910.053
Erogazione contributi pubblici euro 13.526.696

Apporto capitale sociale euro - - -
FLUSSO DI CASSA DISPONIBILE PER RIMBORSI euro - 362.208 444.474 665.937
Rimborso quota capitale per finanziamenti pregressi euro -

Rimborso quota interessi per finanziamenti pregressi euro -

Rimborso quota capitale per nuovi finanziamenti euro -

Rimborso quota interessi per nuovi finanziamenti euro 362.208 444 474 665.937
TOTALE SERVIZIO DEL DEBITO euro - 362.208 444.474 665.937
FLUSSO DI CASSA DISPONIBILE POST SERVIZIO DEL DEBITO euro - -0 - -
Valore residuo a fine concessione euro 47.032.057
Stock di debito non rimborsato a fine affidamento (capitale + interessi) euro 30.987.863
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